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Le présent document relatif aux autres informations de la société LVL Medical Groupe a été déposé auprès 
de l’Autorité des marchés financiers (1’« AMF») le 21 septembre 2010, conformément aux dispositions de 
l’article 231-28 du règlement général de l’AMF et à son instruction n°2006-07 du 25 juillet 2006. Ce 
document a été établi sous la responsabilité de la société LVL Medical Groupe.  
 
Le présent document intègre par référence (i) le document de référence de LVL Medical Groupe déposé 
auprès de l’AMF le 28 janvier 2010 sous le numéro D.10-0029 et (ii) la note d’information relative à l’offre 
publique d’achat simplifiée portant sur les actions de la société LVL Medical Groupe sur laquelle l’AMF a 
apposé son visa n°10-324 par une déclaration de conformité en date du 21 septembre 2010. 
 
Des exemplaires du présent document et de la note d’information sont disponibles sur les sites Internet de 
l’AMF ( www.amf-france.org) et de LVL Medical Groupe (www.lvl-medical.fr) et peuvent être obtenus sans 
frais auprès de LVL Medical Groupe, 44 quai Charles de Gaulle - 69463 Lyon cedex 06  (Tél. : +33 4 26 
68 68 68) et de Oddo Corporate Finance, 12 boulevard de la Madeleine, 75440 Paris Cedex 09 (Tél. : +33 1 
44 51 85 00). 
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1. INFORMATIONS REQUISES AU TITRE DE L’ARTICLE 231-28 DU REGLEMENT 

GENERAL DE L’AMF  
 
Conformément aux dispositions de l’article 231-28 du Règlement général de l’AMF, il est précisé que les 
informations relatives aux caractéristiques, notamment juridiques, financières et comptables de LVL Medical 
Groupe (« LVL » ou la « Société ») figurent dans le document de référence de LVL pour l’exercice social au 
30 septembre 2009 déposé auprès de l’AMF le 28 janvier 2010 sous le numéro D.10-0029, sous réserve de 
ce qui est indiqué dans le présent document.  
 
Ce document est disponible sur les sites Internet de l’AMF (www.amf-france.org) et de LVL (www.lvl-
medical.fr). 
 
Il peut par ailleurs être obtenu sans frais auprès de LVL Medical Groupe, 44 quai Charles de Gaulle - 69463 
Lyon cedex 06  (Tél. : +33 4 26 68 68 68) et de Oddo Corporate Finance, 12 boulevard de la Madeleine, 
75440 Paris Cedex 09 (Tél. : +33 1 44 51 85 00). 
 
Les faits nouveaux significatifs intervenus depuis le dépôt du document de référence précité sont inclus ci-
après dans le présent document.  
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2. RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL AU 31 MARS 2010 
 
Le rapport financier semestriel d’activité de la Société au 31 mars 2010, établi conformément aux 
dispositions de l’article 222-4 du Règlement général de l’Autorité des marchés financiers, et diffusé le 
1er juin 2010, est intégralement reproduit en annexe au présent document.  
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3. COMMUNIQUES DE PRESSE DIFFUSES DEPUIS LE DEPOT DU DOCUMENT DE 

REFERENCE 
 
 
3.1 Communiqué de presse en date du 22 janvier 2010 
 
 
LVL MÉDICAL GROUPE - ACCÉLÉRATION DE LA CROISSANCE 
 
CHIFFRE D’AFFAIRES DU 1ER TRIMESTRE : UNE CROISSANCE SIGNIFICATIVE 
 
La croissance du groupe LVL Médical s’est accrue sur le premier trimestre de l’exercice 2009/2010. Le 
chiffre d’affaires consolidé s’établit à 36 944 K€ en cumul au 31/12/2009, contre 32 067 K€ au 31/12/2008, 
soit une progression de 15,2%. 
 

CA 1er 
trimestre en 

K€ 

France – 
hors activité 

MAD 
Allemagne 

CA à 
périmètre 
constant 

France – 
Activité 

MAD (*) 

Allemagne - 
acquisitions 

(**) 
Groupe 

2010 22 981 12 281 35 262 0 1 683 36 944 

2009 20 799 11 004 31 803 264 - 32 067 

Variation 10,5% 11,6% 10,9% 100,0% 0,0% 15,2% 

 
(*) Cession de l’activité MAD de l’agence de Saint Etienne au 31/12/2008 
(** ) Acquisitions de structures spécialisées en soins intensifs le 01/01/2009, le 01/04/2009 et le 01/08/2009 

 
A périmètre constant (sans l’impact de la cession de l’activité MAD de l’agence de Saint Etienne ni celui des 
acquisitions réalisées en Allemagne), le chiffre d’affaires ressort à 35 262 K€, en hausse de 10,9% par 
rapport au 31/12/2008. 
 
Ces progrès tant en France qu’en Allemagne résultent de l’ensemble des moyens et actions mis en oeuvre 
pour permettre le développement de nos activités, dans un marché certes porteur mais également très 
concurrentiel. 
 
Aussi les choix stratégiques se sont avérés pertinents, notamment celui de favoriser l’équilibre au sein du 
Groupe entre 3 pôles d’activité : la PNI (Perfusion/Nutrition/Insulinothérapie) et l’assistance respiratoire en 
France, et le développement fort sur le marché allemand, permettant ainsi une croissance pérenne. 
 

� En France 
 
Pour l’assistance respiratoire, activité historique de LVL Médical, le CA est de 14 425 K€. La croissance 
s’accélère avec +6,7% par rapport au 31/12/2008, à comparer aux +4% du 4ème trimestre de notre 
exercice 2008/2009. Compte tenu de la récurrence de cette activité, cette amélioration est de bon augure 
pour la suite de l’exercice. 
En PNI, le CA s’élève à 8 557 K€, en croissance de 17,5% par rapport au 31/12/2008. Là aussi, le 1er 
trimestre marque une accélération par rapport aux +13,5% du 4ème trimestre de notre exercice 2008/2009. 
A structure comparable, le CA France ressort ainsi à 22 981 K€, en croissance de 10,5% par rapport à 
l’exercice précédent, affichant ainsi une accélération de sa croissance. 
 
Ainsi, les premiers effets de la mise en place de l’amélioration continue de notre organisation se font sentir, 
que ce soit en matière de mise en place d’un nouvel extranet à destination de nos médecins prescripteurs, de 
certification qualité, de démarches d’innovations de services et de suivi des patients ou de prises en charge 
de nouvelles pathologies. 
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� En Allemagne 
 
Le chiffre d’affaires sur l’ensemble des structures s’établit au 31/12/2009 à 13 963 K€, contre 11 004 K€ au 
31/12/2008, soit une croissance de 26,9%. 
 
A périmètre constant, la croissance de ces structures ressort à 11,6%, en accélération par rapport aux 
10,8% du 4ème trimestre de notre exercice 2008/2009. 
 
Cette performance traduit les forces du modèle de Bonitas : qualité des prestations soutenue par une 
organisation solide et performante, maillage du territoire, capacité à attirer et fidéliser les professionnels 
infirmiers qualifiés. 
 
Par ailleurs, les unités de soins intensifs acquises par croissance externe, constituent une activité 
complémentaire aux soins infirmiers à domicile et aux unités de soins déjà possédées. 
Cette stratégie menée en Allemagne permet ainsi de porter une offre globale tant auprès des patients que des 
professionnels de santé et des caisses d’assurance maladie. 
 
 
FAITS MARQUANTS DU TRIMESTRE 
 

� Acquisition en Allemagne d’une structure de soins 
 
Le Groupe a, par l’intermédiaire de sa filiale allemande Bonitas, acquis au 1er janvier 2010 la société AKS, 
spécialisée en soins infirmiers à domicile et située à Krefeld (Rhénanie du Nord - Westphalie).  
 
Cette entité réalise un chiffre d’affaires d’environ 1 100 K€ en année pleine. 
 

� Mise en ligne de notre nouvel extranet à destination de nos médecins prescripteurs 
 
Initié depuis plus de 3 ans, le projet de refonte du système d’information (projet LIVIA) de LVL Médical a 
permis, au cours de ce premier trimestre, de réussir le lancement de l’extranet prescripteurs, 
élément fort du développement de la relation avec les professionnels de santé. 
 

� Certification qualité renouvelée 
 
Le dernier audit de suivi réalisé en janvier 2010 dans le cadre de notre certification ISO 9001-2000, a 
permis de souligner nos performances en matière de qualité et de valider les actions d’amélioration mises en 
place. 
 
Il est à rappeler que LVL médical est le seul acteur du marché ayant obtenu cette certification qui porte sur 
l’ensemble de ses filiales, processus et activités, témoignant ainsi d’une exigence forte en matière de qualité 
de services. 
 

� Signature de la Charte FFAIR 
 
Dans le cadre de partenariats renforcés avec les patients et leurs organisations, LVL Médical, depuis le 1er 
janvier 2010 est signataire de la charte patients de la FFAIR (Fédération Française des Associations et 
amicales de malades, Insuffisants ou handicapés Respiratoires) exprimant ainsi son engagement 
d’excellence et de proximité pour l’accompagnement des patients, et au-delà, pour la professionnalisation 
accrue du métier. 
 
Dans un contexte de croissance organique et externe soutenue, le Groupe LVL Médical continue sa politique 
de maîtrise des coûts afin de préserver sa rentabilité. 
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Par ailleurs, l’organisation professionnalisée et pérenne de l’entreprise ainsi que les outils et actions 
d’amélioration mis en place devraient permettre de soutenir et d’accompagner les projets de croissance 
ambitieux de l’entreprise. 
 
 
PROCHAIN RENDEZ-VOUS 
 
LVL Médical publiera son chiffre d’affaires pour le premier semestre de l’exercice 2009-2010, le 23 avril 
2010. 
 
 
3.2 Communiqué de presse en date du 10 mars 2010 
 
LVL MÉDICAL CONFIRME SA STRATÉGIE AMBITIEUSE ET MAÎTRISÉE DE CROISSANCE 
PÉRENNE ET RENTABLE : 
> Acquisition de Filius en Allemagne 
> Reprise d’une Politique de Distribution de Dividendes 
> Mise en Place d’un Comité d’audit 
 
POURSUITE DES ACQUISITIONS EN ALLEMAGNE 
 
LVL Médical consolide sa position de leader sur le marché allemand des soins infirmiers par l’acquisition 
de la société Filius spécialisée dans les soins intensifs à domicile, particulièrement auprès des enfants. 
 
Société créée en 1990, Filius a réalisé au cours de l’exercice clos le 31.12.09, un chiffre d’affaires de 1 808 
K€, et une rentabilité conforme aux standards des activités similaires du Groupe. 
 
Filius compte aujourd’hui 65 collaborateurs, principalement du personnel soignant (infirmières). 
 
Cette acquisition, avec effet rétro-actif au 1er janvier 2010, permet d’accroître le maillage du territoire 
allemand pour les soins intensifs à domicile. Elle représente au même titre que les unités de soins intensifs, 
un axe majeur de développement pour LVL Médical et sa filiale allemande Bonitas. 
 
LVL Médical réaffirme ainsi son choix stratégique de poursuivre en Allemagne sa consolidation du secteur 
par l’acquisition de nouvelles structures, le recrutement et la fidélisation de collaborateurs de qualité. 
 
 
DISTRIBUTION DE DIVIDENDES 
 
Au cours de l’Assemblée Générale mixte du 15 février 2010, la distribution d’un dividende de 0,25 euros par 
action a été votée pour une mise en paiement à partir du 15 mars 2010. 
 
Cette distribution de dividende représente un montant total de 2 911 480,75 euros, soit 28,34% du résultat 
net consolidé du Groupe. 
 
Cette reprise d’une politique de distribution de dividendes, qui n’avait pas été proposée depuis l’exercice 
clos le 30 septembre 2001, témoigne ainsi de l’efficacité de la politique de croissance et de rentabilité menée 
par le Groupe, et également d’une volonté d’associer pleinement les actionnaires aux fruits de cette 
stratégie. 
 
 
MISE EN PLACE D’UN COMITÉ D’AUDIT 
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Dans sa séance du 15 février 2010, le Conseil d’Administration de la société LVL Médical Groupe a décidé 
de constituer un Comité d’Audit en conformité avec les dispositions légales et réglementaires en vigueur, 
notamment l’ordonnance n°2008-1278 du 8 décembre 2008. 
 
Ce comité d’audit est composé de deux membres : 
• Mr Jacques Mignot, Administrateur Indépendant, qui en assumera la présidence, 
• Mr Alain Quibeuf, Administrateur, Représentant permanent de la société Malakoff-Médéric.  
 
Ludovic Bellein, Secrétaire Général de LVL Médical Groupe assurera le secrétariat du comité et en 
facilitera l’ accomplissement des missions. 
 
Le comité d’audit est notamment chargé d’assurer le suivi : 
• du processus d’élaboration de l’information financière,  
• de l’efficacité des systèmes de contrôle interne et de gestion des risques, 
• du contrôle légal des comptes annuels et consolidés par les Commissaires aux Comptes, 
• de l’indépendance des Commissaires aux Comptes : il devra émettre un avis sur le choix ou le 
renouvellement des Commissaires aux Comptes à désigner. 
Le comité rend compte de ses travaux au Conseil d’Administration. 
 
L’ensemble de ces opérations et actions s’inscrivent dans les projets de croissance ambitieux du Groupe. 
 
PROCHAIN RENDEZ-VOUS 
 
LVL Médical Groupe publiera son chiffre d’affaires pour le premier semestre de l’exercice 2009-2010, le 23 
avril 2010. 
 
 
3.3 Communiqué de presse en date du 23 avril 2010 
 
LVL MÉDICAL GROUPE ACCENTUE SA CROISSANCE ET CONQUIERT DE NOUVELLES PARTS 
DE MARCHÉ 
 
CHIFFRE D’AFFAIRES : UNE CROISSANCE TOUJOURS REMARQUABLE 
 
La croissance du groupe LVL Médical s’est accrue sur le premier semestre de l’exercice 2009/2010. 
 
Le chiffre d’affaires consolidé s’établit à 75 452 K€ en cumul au 31/03/2010, contre 64 847 K€ au 
31/03/2009, soit une croissance de 16,4%. A périmètre constant, le chiffre d’affaires ressort à 71 601 K€, en 
hausse de 11,1% par rapport au 31/03/2009. 
 

CA À PÉRIMÈTRE CONSTANT CA 1ER SEMESTRE 
EN K€ France (*) Allemagne Total 

France - 
activité MAD 

(**) 

Allemagne - 
acquisitions 

(***) 

Groupe 

2010 46 988 24 613 71 601 0 3 851 75 452 
2009 41 974 22 488 64 462 385 - 64 847 
Variation 11,9% 9,4% 11,1% - - 16,4% 
 
(*) Hors activité MAD. - (**) Cession de l’activité MAD de l’agence de Saint Etienne au 31/12/2008. 
(** *) Acquisitions de structures spécialisées en soins intensifs le 01/01/2009, le 01/04/2009, le 01/08/2009 et le 01/01/2010. 

 
Ces performances, tant en France qu’en Allemagne, résultent de l’ensemble des moyens et actions mis en 
oeuvre pour permettre le développement de nos activités, dans un marché à fort potentiel. 
 
Les choix stratégiques se sont avérés pertinents, notamment celui privilégiant l’équilibre au sein du Groupe 
entre 3 pôles d’activité : la PNI (Perfusion/Nutrition/Insulinothérapie) et l’assistance respiratoire à domicile 
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en France, ainsi que le développement fort sur le marché allemand, permettant ainsi une croissance 
pérenne. 
 

� En France : augmentation des parts de marché 
 
• Assistance respiratoire à domicile : accélération du taux de croissance 
 
Concernant l’activité d’assistance respiratoire, le chiffre d’affaires s’élève à 29 018 K€, en croissance de 
+7,1% par rapport au 31/03/2009, à comparer aux +6,7% du 1er trimestre de l’exercice 2009/2010. 
Compte tenu de la récurrence de cette activité, cette amélioration est de bon augure pour la suite de 
l’exercice. 
 
• Perfusion, Nutrition, Insulinothérapie : une croissance supérieure à 20 % 
 
Le chiffre d’affaires s’élève à 17 970 K€, en croissance de 20,8% par rapport au 31/03/2009, là aussi en 
augmentation par rapport aux +17,5% du 1er trimestre de l’exercice 2009/2010. 
 
A structure comparable, le chiffre d’affaires France ressort ainsi à 46 988 K€, en croissance de 11,9% par 
rapport à l’exercice précédent, affichant ainsi une accélération de sa croissance et une conquête de 
nouvelles parts de marché. 
 
L’amélioration continue de notre organisation, notamment par la mise en place d’un nouvel extranet 
prescripteurs, du renouvellement de la certification qualité, de démarches d’innovations de services et de 
suivi des patients ou de prises en charge de nouvelles pathologies, produit d’ores et déjà des effets très 
positifs. Ces actions renforcent le lien avec les prescripteurs, les patients et positionnent clairement le 
Groupe LVL Médical comme un acteur de référence de la chaîne de santé. 
 

� En Allemagne : une politique d’acquisitions volontaire 
 
Le chiffre d’affaires sur l’ensemble des structures s’établit au 31/03/2010 à 28 464 K€, contre 22 488 K€ au 
31/03/2009, soit une croissance de 26,6%. 
 
Deux structures de soins infirmiers et intensifs à domicile ont été acquises au cours du premier semestre de 
l’exercice avec effet au 1er janvier 2010 : AKS et Filius (100 collaborateurs pour un chiffre d’affaires global 
annuel d’environ 3 M€). 
 
A périmètre constant, la croissance de l’activité en Allemagne ressort à 9,4% et met en évidence la poursuite 
ainsi que la consolidation du développement de l’activité en Allemagne. 
 
Cette performance traduit la pertinence du modèle de la filiale Allemande du Groupe (Bonitas) : 
qualité des prestations soutenue par une organisation solide et performante, maillage du territoire, capacité 
à attirer et fidéliser les professionnels infirmiers qualifiés. 
 
PERSPECTIVES 
 
Le Groupe va poursuivre sa politique ambitieuse de croissance pérenne et rentable, organique et externe 
tant en France qu’à l’étranger afin de conforter sa position de leader européen de l’assistance médicale à 
domicile.  
 
Fort de ses réussites en France et en Allemagne sur une large gamme de prestations, le Groupe envisage de 
s’implanter à court terme dans d’autres pays européens. 
 
PROCHAIN RENDEZ-VOUS 
 
LVL Médical publiera ses résultats semestriels, pour la période close au 31 mars 2010, le 31 mai 2010. 



 10 

 
3.4 Communiqué de presse en date du 19 mai 2010 
 
LVL Médical sera éligible au « SRD long seulement » à compter du 26 mai 2010 
 
Dans le cadre de l’évolution du mécanisme SRD « Service de Règlement Différé » engagé par Euronext, le 
groupe LVL Médical annonce ce jour son entrée dans la catégorie des valeurs éligibles au « SRD long 
seulement », c’est-à dire à l’achat. Cette évolution ne concerne pas les négociations éventuelles sur le 
marché de prêt-emprunt de titres (« vente à découvert »). Ces modifications résultent de la volonté 
d’Euronext d’étendre la liste des sociétés éligibles au SRD aux valeurs réalisant un volume de transactions 
quotidien minimal de 100 000 €. 
 
L’action LVL Médical fera donc son entrée au SRD à partir du 26 mai prochain, date de mise en application 
par Euronext de son nouveau label. 
 
L’éligibilité au « SRD long seulement » favorisera une plus grande attractivité et une liquidité accrue du 
titre LVL Médical, en lui ouvrant notamment un accès à une base d’investisseurs plus large. 

 
 

3.5 Communiqué de presse en date du 1er juin 2010 
 
HAUSSE DE 56 % DU RÉSULTAT NET SEMESTRIEL DE LVL MÉDICAL CROISSANCE RAPIDE 
ET RENTABILITÉ MAÎTRISÉE 
 

 S1 2009 % du CA S1 2010 % du CA Evolution 
Chiffre d’affaires 64,9 - 75,5 - +16,2% 
Résultat opérationnel 7,3 11,2% 9,6 12,8% +32,9% 
Résultat net (pdg) 3,8 5,9% 6,0 7,9% +56,0% 

 
LVL Médical a enregistré au cours de son premier semestre d’activité de l’exercice 2010 (clôture au 31 
mars 2010) un chiffre d’affaires en hausse de 16,2 % à 75,5 M€, avec une progression de 11,1 % à 
périmètre constant (hors acquisitions en Allemagne et cession de l’activité MAD). 
 
Dans le détail, l’activité en France s’affiche en hausse de 10,9 %, dont +7,1 % pour l’assistance respiratoire 
et +20,8 % pour l’activité PNI (Perfusion – Nutrition – Insulinothérapie) ; quant à l’activité de soins 
infirmiers en Allemagne, elle progresse de 26,6 % dont 9,4 % de croissance organique. 
 
Grâce à une excellente maîtrise des charges dans ce contexte de croissance rapide, illustrant notamment 
l’ensemble des efforts déployés en matière de structuration et de pilotage de l’activité du groupe, LVL 
Médical affiche ce semestre un résultat opérationnel en hausse de 32,9 % à 9,6 M€ extériorisant une marge 
de 12,8 % du CA, en hausse de 1,6 point. Cette performance associe une nouvel le optimisation de la 
rentabilité en France, + 2,5 points de marge opérationnelle à 16,7 % du CA, et une consolidation des 
marges en Allemagne à 8,9 % du CA. Après coût de l’endettement financier et IS, le résultat net du groupe 
enregistre pour sa part une hausse de 56 % à 6 M€, soit une marge nette de 7,9 % du CA en progression de 
2 points. 
 
La structure financière de LVL Médical reste solide avec une trésorerie fin de période de 30,5 M€ et un 
endettement net de 27,5 M€ pour 52,2 M€ de capitaux propres. 
 
Fort de ces excellentes performances économiques, auxquelles vient s’ajouter une très forte progression 
semestrielle du nombre de nouveaux patients pris en charge en France, le groupe poursuivra sur l’exercice 
la mise en oeuvre de sa stratégie de développement visant à se positionner comme un leader européen de 
l’assistance médicale et des soins à domicile. LVL Médical entend ainsi cultiver les nombreuses opportunités 
d’évolution de l’environnement concurrentiel où la consolidation progressive est incontournable pour 
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répondre aux nouveaux enjeux des systèmes de soins, tant en termes de qualité médicotechnique que 
d’optimisation des coûts. 
 
Concentré sur la qualité de service, l’innovation permanente et la diversification du portefeuille d’activités 
pour dynamiser la croissance tout en contribuant à la maîtrise des risques réglementaires, et poursuivant la 
consolidation de ses modes de management et de gouvernance, LVL Médical propose aujourd’hui à ses 
actionnaires un profil attractif de croissance rapide et de rentabilité maîtrisée. Dans la continuité des 
performances semestrielles, l’exercice 2010 illustrera l’accélération de la croissance du chiffre d’affaires et 
l’optimisation de la rentabilité du groupe. 
 
PROCHAINS RENDEZ-VOUS 
 
La Réunion SFAF aura lieu mardi 1er juin 2010 à 14h30 à l’Hôtel Intercontinental, 64 avenue Marceau, 
75008 Paris (Salon Moretti). Le chiffre d’affaires des neufs premiers mois de l’exercice sera publié le 20 
juillet 2010 prochain. 
 
 
 
3.6 Communiqué de presse en date du 14 juin 2010 
 
 
Gert SCHAUMBURG est nommé Directeur Administratif et Financier du Groupe LVL Médical 
 
Depuis le 3 mai 2010, Gert SCHAUMBURG a pris la fonction de Directeur Administratif et Financier du 
Groupe LVL Médical. 
 
Ses missions consistent à piloter l’ensemble des fonctions financières du Groupe et encadrer l’équipe de la 
Direction Financière. Il assurera également la préparation des opérations de financement et 
d’investissement du Groupe et participera aux actions de communication financière aux côtés de la 
Direction Générale. 
 
Gert SCHAUMBURG, de double culture franco-allemande, a débuté sa carrière en 1997 comme 
responsable de gestion d’une usine du Laboratoire Chauvin (Groupe Bosch et Lomb). Il a ensuite occupé 
différents postes financiers au sein de groupes industriels français et internationaux (Laboratoire Sangstat, 
Arjo Wiggins, Rhodia, Scotts). 
 
Depuis 2006, il était Directeur Financier de la Supply Chain Internationale du Groupe Scotts (leader 
mondial des produits de jardinage). 
 
Gert SCHAUMBURG, 38 ans, est Ingénieur-Maître en Management des Entreprises et titulaire d’un DESS 
de Contrôle de Gestion. 
 
 
3.7 Communiqué de presse en date du 21 juin 2010 
 
Cotation des BSAAR LVL Médical Groupe sur Euronext 
 
En mai 2008, dans le but d’augmenter sa capacité de financement de sa croissance, LVL Médical Groupe a 
procédé à l’émission d’un emprunt de 60 000 000 euros représenté par 60 000 obligations à Bons de 
Souscription et/ou d’Acquisition d’Actions Remboursables. 
 
Chaque obligation émise est assortie de 30 BSAAR soit au total 1 800 000 BSAAR. 
 
Les BSAAR font l’objet d’une cotation sur NYSE Euronext depuis le 14 juin 2010, sous le libellé 
LVLBSAAR2015. 
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Cet instrument financier complémentaire à l’action LVL Médical Groupe favorise une plus grande 
attractivité du titre et une facilité d’accès élargie au capital du Groupe LVL Médical. Il permet de s’associer 
aux performances du Groupe, tant en terme de croissance que de rentabilité 
 
Code ISIN  
 

FR0010617027 

Libellé Cotation EURONEXT  LVLBSAAR2015 
 

Prix d’Exercice  21,88 euros 
 

Parité d’Exercice  1 action nouvelle portant jouissance courante pour 1 BSAAR 
 

Durée 7 ans 
 

Période d’exercice  A tout moment, du 14 juin 2010 au 13 juin 2015 inclus 
 

Echéance  Le 13 juin 2015 
 

Remboursement anticipé à 0,01 
euro 

Au gré de la Société, à compter du 13 juin 2013 jusqu’au 13 juin 
2015, si le produit du cours de l’action et de la Parité d’Exercice 
excède 140 % du Prix d’Exercice, soit 30,63 euros. 
 

Nombre d’actions susceptibles 
d’être émises par exercice de la 
totalité des BSAAR 

Sous réserve d’ajustements éventuels, 1 800 000 BSAAR 
donneraient lieu à l’émission d’autant d’actions représentant 
13,9% du capital et 10,9% des droits de vote de la Société sur la 
base du nombre d’actions composant le capital social à la date de 
la Note d’Opération. 
 

Rachat des BSAAR au gré de la 
Société en bourse ou hors bourse 
ou par offre publique  

A tout moment à compter de leur admission sur le marché 
Euronext Paris, sans limitation de prix ni de quantité par des 
offres publiques d’achat ou d’échange des BSAAR ou de toute 
autre manière. 
 

 
 
3.8 Communiqué de presse en date du 5 juillet 2010 
 
LVL MEDICAL GROUPE renforce significativement sa position de leader en Allemagne avec 
l’acquisition d’AIR VITAL  
 
LVL MEDICAL vient de procéder, par l’intermédiaire de sa holding Allemande BONITAS, à l’acquisition de 
80 % du capital de la société AIR VITAL, spécialisée dans les soins intensifs à domicile et en unités 
spécialisées ainsi que dans les soins ambulatoires. 
 
Un accord signé avec les cédants permettra à BONITAS de détenir à moyen terme l’intégralité du capital 
d’AIR VITAL. 
 
Société créée en 2001, AIR VITAL a réalisé au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2009, un chiffre 
d’affaires de 6,7 millions d’euros avec une rentabilité conforme à celle du Groupe dans des activités 
comparables. 
 
AIR VITAL compte aujourd’hui plus de 200 collaborateurs, principalement du personnel soignant. 
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AIR VITAL possède notamment deux unités de soins intensifs (18 et 16 lits) à Münster et Beckum, dans la 
région de Hanovre et exerce ses activités dans une vaste zone couvrant le nord-ouest de l’Allemagne. 
 
Cette acquisition, avec effet au 1er juillet 2010, permet d’accroître très fortement le maillage du territoire 
ainsi que le positionnement du Groupe dans le domaine des soins intensifs en unités dédiées et à domicile, 
qui constituent des axes majeurs de la stratégie en Allemagne. 
 
LVL MEDICAL GROUPE continue ainsi à structurer ce secteur et apparaît sans conteste comme le leader 
de ces activités en Allemagne. 
 
 
3.9 Communiqué de presse en date du 20 juillet 2010 
 
CHIFFRE D’AFFAIRES AU 3ÈME TRIMESTRE : UNE CROISSANCE CONTINUE 
 
Le groupe LVL Médical continue sa croissance sur le troisième trimestre de l’exercice 2009/2010. 
 
Le chiffre d’affaires consolidé s’établit à 113,9 M€ en cumul au 30/06/2010, contre 99,8 M€ au 30/06/2009, 
soit une progression de +14,2%. 
 

France Allemagne France Allemagne 

CA EN K€ 
Assistance 
médicale à 
domicile 

Soins intensifs 
et 

ambulatoires 

CA À 
PÉRIMÈTRE 
CONSTANT 

Activité 
MAD* 

Acquisitions** 

CA TOTAL 
GROUPE 

LVL 
MÉDICAL  

2010 71 065 38 406 109 471 - 4 458 113 929 

2009 63 434 35 938 99 372 397 - 99 769 

   + 10,2%   + 14,2% 

 
(*) Cession de l’activité MAD (maintien à domicile) au 31/12/2008. 
(** ) Acquisitions de structures spécialisées en soins intensifs le 01/01/2009, le 01/04/2009 et le 01/08/2009. 

 
A périmètre constant (sans l’impact de la cession de l’activité MAD, ni celui des acquisitions réalisées en 
Allemagne), le chiffre d’affaires ressort à 109,5 M€ en hausse de 10,2% par rapport au 30/06/2009. 
 
Cette progression tant en France qu’en Allemagne résulte de l’ensemble des moyens et actions mis en 
oeuvre pour permettre le développement de nos activités, dans un marché porteur mais également très 
concurrentiel. 
 
Nos choix stratégiques continuent à porter leurs fruits, et favorisent l’équilibre au sein du Groupe entre les 
activités PNI (Perfusion/Nutrition/Insulinothérapie) et l’assistance respiratoire en France, et le 
développement fort sur le marché allemand, permettant ainsi d’assurer une croissance pérenne. 
 
EN FRANCE 
 
Pour l’assistance respiratoire, activité historique de LVL Médical, le CA est de 43,7 M€. 
 
La croissance s’accélère avec +6,6% par rapport au 30/06/2009, à comparer aux +5,9% enregistré sur 
l’exercice 2008/2009. Compte tenu de la récurrence de cette activité, et malgré la baisse tarifaire que nous 
subissons depuis le mois d’avril (impact -0,7 M€), cette amélioration est un bon signe du renforcement de 
notre position dans cette activité. 
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En PNI, le CA s’élève à 27,4 M€, en croissance de +21,9% par rapport au 30/06/2009. Les trois activités 
affichent une forte augmentation avec un développement particulièrement sensible dans nos activités de 
perfusion (+36%) et nutrition (+19,5%). A structure comparable, le CA France ressort ainsi à 71,5 M€, en 
croissance de +12% par rapport à l’exercice précédent. 
 
EN ALLEMAGNE 
 
Le chiffre d’affaires sur l’ensemble des structures s’établit au 30/06/2010 à 42,9 M€, contre 35,9 M€ au 
30/06/2009, soit une croissance de +19,3%. A périmètre constant, la croissance de ces structures ressort à 
11,6%, en accélération par rapport aux 10,8% de l’exercice 2008/2009. 
 
Cette performance est liée à la force du modèle de Bonitas qui s’appuie sur 3 activités complémentaires : 
 
• Soins intensifs à domicile 
• Unités de soins intensifs 
• Soins ambulatoires. 
 
La qualité des prestations, la stabilité de l’organisation et la couverture territoriale permettent d’apporter 
une offre globale tant auprès des patients que des professionnels de santé et des caisses d’assurance 
maladie. 
 
PROCHAIN RENDEZ-VOUS 
 
LVL Médical publiera son chiffre d’affaires pour le quatrième trimestre de l’exercice 2009-2010, le 20 
octobre 2010. 
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4. ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DE L’INFORMATION RELATIVE A 

LVL MEDICAL GROUPE 
 
 
« J’atteste que le présent document, qui a été déposé le 21 septembre 2010, comporte l’ensemble des 
informations requises par l’article 231-28 du règlement général de l’Autorité des marchés financiers et par 
l’instruction 2006-07 dans le cadre de l’offre publique d’achat simplifiée initiée par LVL Médical Groupe et 
visant ses propres actions. Ces informations sont, à ma connaissance, conformes à la réalité et ne 
comportent pas d’omission de nature à en altérer la portée. » 
 
 
Stanislas Lavorel 
Directeur Général Délégué  
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Annexe : rapport financier semestriel LVL Medical Groupe 
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