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LVL MEDICAL GROUPE SA

44 Quai Charles de Gaulle
69006 LYON

Société Anonyme
au capital de 4.076.094,05 €
R.C.S. LYON 352 497 465

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS DE L’EXERCICE
CLOS LE 30 SEPTEMBRE 2010

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 'exercice clos le 30 septembre 2010, sur :
le contrdle des comptes annuels de la société LVL Médical Groupe S.A., tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;
la justification de nos appréciations ;
les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d'administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.



I. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. Il consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les
€éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francgais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société i la fin
de cet exercice,

II. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives 2 la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance 1'élément suivant :

* Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 30 septembre

2010 s’établit 4 81.465 K€, sont évalués selon les modalités décrites dans la note
3.3.2 « Titres de participation » de 'annexe.
Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont
consisté 4 examiner les données et les hypotheses utilisées dans le cadre de la
détermination des valeurs d’inventaire et & revoir les calculs effectués par la société
sur la base de ces données et hypothéses. Nous avons vérifié le caractére
raisonnable des estimations qui en résultent.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

ITI. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.



Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
d’administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation
financiére et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article L. 225-
102-1 du Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires
sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur
concordance avec les comptes ou avec les données ayant servi 2 l'établissement de ces
comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés
contrélant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons
l'exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de Ia loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives
aux prises de participation et de contréle et & I'identité des détenteurs du capital et des
droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.,

Fait a Lyon, le 27 Janvier 2011

Les commissairegaux comptes

ORNTCN
Membre francaiff de Grant Thornton International
Fiancoise MECHIN Frédéric DUMAS

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes



LVL Médical Groupe

Comptes anhvels au 30 septembre 2010

A.- COMPTES SCCIAUX

l.- Blian au 30 septembre 2010

En milliers d'euros (k€)

ACTIF 30 septembre 2009 | 30 septembre 2010 30 septembre 30 septembre
Brut Amortissements/ 2010 2009
Provisions Net
Frais d'augmentation de capital o 0 o 0
Concessions brevets 4073 2 887 1386 218
Autres immebiiisations / av, acomptes 122 122 717
Immobilisations incorporelles 4195 2 687 1508 835
Agencement, aménagement terrain 0 0 0 0
installations techniques, mat. Out. Indust.
Autres immobilisations corporelles 3100 1552 1548 1751
Immabilisations en cours/ av. acomptes 0 0 0
Immobflisations corporelies 3100 1552 1548 1751
Parlicipations et créances rattachées 83932 2 467 B1 465 74 154
Autres fitres immobilisés 3777 3777 38
Préts o] 4] 0
Autres immobilisations financiéres 315 0 315 317
Immaobilisations financiéres 88 024 2 467 85 557 74 508
Actif immobillisé 95 319 6 706 88 613 77 196
Matieres premiéres et approvisionnements
Avances et acomptes
Stocks
Clients 1715 1715 262
Autres créances 47 545 1076 46 465 42 725
Créances 43 260 1076 48 184 42 987
Valeurs mobilliéres de placement 2100 0 2100 4073
Disponibilités 15 221 15221 28 603
Charges constatées d'avance 289 289 256
Divers 17 610 17 610 32933
Actif circulant 66 870 1076 65 794 75 520
Charges a répartir 765 1] 765 1050
Ecart conversion actif
Comptes de régularisation 765 0 765 1 050
TOTAL DE LACTIF 162 954 7782 155172 154 165

Comptes consolidés
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LVL Médical Groupe

Comptes annvels au 30 septembre 2010

PASSIF

Capital social ou individuel
Primes émission, fusion, appart
Réserve légale

Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

Résultat de I'exercice
Capitaux propras

Provisions
Emprunts obligataires
Emprunts et dettes &tablissements crédit 'V
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et compies rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres detles
Produits constalés d'avance
Egcart conversion passif

Dettes

TOTAL DU PASSIF

30 septembre 30 septembre
2010 2009
4076 4076
65 629 65629
453 453
0 0
g 531 0
0 0
8 007 12 441
87 696 82 598
221 7422
60 675 60 657
11 4
3462 4744
1837 1721
1136 3694
130
4
0
67 254 70 825
155 172 154165

Compies consolidés
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LVL Médical Groupe Comptes annuels au 30 sepiembre 2010

.- Compte de résultat au 30 septembre 2010

30 saptembre 2010 30 septembre 2009
En k€
Produits 11 348 9439
Production vendue

CHIFFRE D'AFFAIRES NET 11 348 9439
Producticn immobilisée 133 84
Subventions d'exploitation 0 [y}
Reprise sur amort. et provisions, transfert de charges 134 2M
Autres produits 80 21
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1) 11 695 9745
Achats de matiéres prem. et aut. approv. 0 0
Variation de stock (matiéres premiares) ] 0
Autres achals et charges externe 6125 5040
Impdts, taxes et vers. assimilés J22 05
Salaires et traitements 2 598 2248
Charges sociales 1187 995
Dotations d'exploitation aux provis. sur actif circulant 0 0
Dotations d'exploitation aux amort. sur immao. 983 878
Dotations d'exploitation aux provisions 163 0
Autras charges 18 64
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (I} 11 394 8 531
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-Ii} 301 214
Produits financlers de participations 8475 13 445
Autres intéréts et produits assimilés 863 1629
Reprises sur provisions et transfert de charges 564 2378

Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiligres de placement 62 72
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) 10 464 17 823
Dotations financiéres aux amort. et provisiens 1568 1673
Intéréts et charges assimilées 294 1378
Différences négatives de change 1] o
Charges netles sur cessions de valeurs mobiligres de placement 35 21
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (V1) 1897 3 073
RESULTAT FINANCIER (V-V]) (note 16) B 567 14 450
RESLULTAT COURANT AVANT IMPOT (I-HV-V) B 868 14 664
Produits exceptionpels (VII) 106 278
Charges exceptionneiles (VIll} 1 608
RESULTAT EXCEPTIONNEL (ViI-VIIl)  (note 17) 104 (330)
Parlicipation des salariés (lIX) 215 281
Impdts sur les bénéfices (X) 750 1612
TOTAL DES PRODUITS ( I+V+VII) 22 265 27 546
TOTAL DES CHARGES (I+VI+VIII+IX+X) 14 258 15 105
BENEFICE OU PERTE § 007 12441

Compies consolidés
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LVL Médical Groupe Compftes annuels av 30 septembre 2010

ll,- Projet d'affectaflon du résuitat

L'assembléee Générale, ayvani constaié que le resuliat de I'exercice clos le 30 septembre 2010 est constitue
d'un benefice de 8 0046 976.68 euros, décide, sur proposition du Conseil d'administration, de I'affecter de la
maniére suivante :

¢ Solde : « Autres reserves » pour un montant de 8 006 976.68 euros

V.- Annexe gux comptes soclaux au 30 septembre 2010

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice clos le 30 septembre 2010, dont le total est de 155 171 020
euros et au compte de résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un bénéfice de
8 006 977 euwros.,

wxercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 1# octobre 2009 au 30 septembre 2010.

Les notes indiquées ci-aprés, font partie intégranie des comptes annuels. Ces comptes annuels etablis e 30
septembre 2010 ont été arréiés par le Conseil d'Administration du 13 décembre 2010.

1.- Faifs majeurs de I'exercice clos le 30 septembre 2010

L1- Acquisitions

Sur I'exercice 2009-2010, le groupe LVL Médical o acquis, par I'intermédiaire de sa filiale allemande Bonitas ;

- 100% de la société AKS au 1ef janvier 2010 pour un montant de 0,75 M€, Cette société située a Kreifeid
en Rhénanie du Nord - Westphalie représente une contiibution CA consolidé de 0,9 M€, un chiffre
d'affaires actuel de 1,1 M€ en année pleine avec une rentabilité proche de 15%.

- 100% de la société Filius au 1e janvier 2010 pour un montant de 0,75 ME. Cette société située &
Oidenburg représente une confribution CA consolidé de 1,0 M€, ef un chiffre d'affaires actuel de
1,8M€ en année pleine avec une rentabilité opérationnelle supérieure & celle des activités allemande
du groupe LVL Médical.

- 100% du capltal de la sociéte Alr Vital au Terjuillet 2010 pour un montant de 8,33 M€, Cetle socigté
située dans la Rhénanie- Westphalie représente une coniribution CA consolidé de 1,9 M€, un chifire
d'affaires actuel de 6,7M€ en anneée pleine avec une rentabilité opérationnelle conforme & celle des
activités allemande du groupe LVL Medical.

Ces acquisitions ont &té financées par les fonds issus de I'émission d'OBSAAR.

L'impact des variations de périmétre étant considéré comme globalement peu significatif, aucune
information proforma détaillée n'est communiquée.

1.2.- Auires faits marquants de I'exercice clos ie 30 septembre 2010.

Le projet de mise en csuvre de LIVIA {nouvel ERP}, qui a démarré en 2009, se poursuit avec la livraison en
fevrier 2010 du premier lot concernant les sociétés LVL Médica Groupe, LVL Maintenance et Logistique ainsi
que LVL Home Service. Le projet devrait élre déployé au cours de I'exercice 2011 pour les autres entités
francaise du groupe.

Le bilan consclidé au 30 septembre 2010 inclut 1 321 k€ d'immobilisations incorporelies comptabilisées au
fitre de ce projet {cf. note 16.1.-).

Comptes consolidés Page 6/21



LVL Médical Groupe Comptes annuels au 30 septembre 2010

1.3.- Rachat d'actions propres.

Au 30 septembre 2010, le poriefeville d'actions est consfitué de 241 0892 actions acquises au fitre du
prograomme de rachat au prix moyen de 15,42€.

1.4.- Evénements posi-clbture du 30 septembre 2010.

1.4.1 Lancement d'une Offre Publique d'Achat Simplifiée

LVL Medical Groupe a saisi le 6 Septembre 2010 I'Autorité des Marchés Financiers d'un projet d'Offre

Publique d'Achat Simplifiee dans le cadre d'un programme de rachat par la société de 6% maximal de son

capitai.

Les principaux élements constitutifs de cetie opération font I'objet d'une décision de I'AMF N°210C0877
zcessible sur le sife de I' AMF :

www.amf-france.org ainsi que sur le site de LVL Médical Groupe : www.lvl-medical.com.

Le Groupe LVL Médical souhaite ainsi envoyer un message de confiance au marché en proposant cette
offre & un prix (20 euros) refiétant une prime par rapport au cours de Bourse, et par ce bidis offrir & ses
actionnaires I'opportunité de bénéficier d'une liquidité partielle mais immediate.

L'opération s'est déroulé jusqu'au 19 octobre 2010 pour laquelle 698 759 titres ont été souscrites pour un
montant total de 13 975 180,00 euros.

2.- Regles et méthodes comptables

Exercice clos le 30 septembre 2010.

'~s conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
snformément aux hypothéses de base :

Conftinuité d'exploitation

Comptes tenu des capitaux propres et résultat net iargement positifs de lo société LVL Médical Groupe (87,7
et 8,0 millions d'euros respectivement) ainsi que du groupe LVL Médical (55,9 et 12,3 millions d'euros resp.), les
comptes de la société LVL Médical Groupe et ceux de ses filicles onf été arrétés dans le principe de
continuité d'exploitation.

Permanence des méthodes comptables d'un exercice & l'autre @

La permanence des méthodes comptables d'un exercice & 'autre a été respeciée.

indépendance des exercices

Les comptes sont préparés sur la base d'exercices de douze mois cios le 30 septembre, auxquels sont
rattachés les produiis acquis et les charges supporiées sur cet exercice.

Comptes consolidés Page 7/21



LVL Médical Groupe Compiles annuels au 30 septembre 2010
3.-- Regles generales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Les regles générales d'établissement et de présentation des comptes résultent des dispositions du Code de
Commerce et du Plan Comptable Général.

Lo méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrifs en comptabilité est la méthode des
coUis historiques.

Les principales méthodes utilisées sont les suivanies :

3.1.- Immobilisations incorporelies

Les logiciels acquis sont évalués & leur colt d'acquisition {prix d'achat et frais accessoires, hors frais
d'acquisifion des immobilisations).

Les logiciels produits par 'entreprise pour elle-méme sont évaiués & leur coUt de production.
Les logiciels acquis ou créés sont amortis sur une durée de 1 & 5 années.

' =5 brevets et licences acquis sont amortis sur une durée de 3 & 5 années.

3.2.- Immobilisations corporelies

Les immobilisations corporelies sont évaluées & leur coOt d'acquisition {prix d'achat et frais accessoires, hors
frais d'acquisition des immobilisations) ou & leur codt de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la
durée de vie prévue :

Agencements et aménagements divers ; 60 mois
Matériel et outillage industriels : 36 mois
Matériel de bureau et informatique : 60 mois
Mobilier : 60 mois
3.3.- Participations, autres fitres immobilisés et VMP

3.3.1.- Valeurs mobiligres de placement [VMP)

Les valeurs mobiliéres de placement figurent au bilan pour leur prix d'acquisition ou leur vaieur de marché si
celle-ci est inférieure. Dans le cas de titres cotés {y compris pour les actions détenues en propre classées en
VMP), cette valeur est déterminée suria base du cours de bourse de cldture du dernier jour de 'exercice.

3.3.2- Titres de participation
La valeur brute est constituée par le codt d'acquisition hors frais accessoires.

La valeur d'inveniaire des parficipations est déterminge par rapport & la vaieur recouvrable de I'UGT
correspondante, minorée de I'endettement net de ia filidle. Lorsque Ia valeur dlinventaire est inférieure & la
valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du moniant de la différence.

En effet, dans le cadre du passage aux normes IAS/IFRS pour I'éfablissement des comptes consolidés, le
groupe LVL Médical o ;
* Décomposé le groupe en Unités Génératices de Trésorerie (pius petit regroupement d'actifs
générant des cash-flows indépendants)
* Mis en ceuvre des estimations fiables de cash-flows futurs sur ces différentes UGT
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LVL Médical Groupe

Ce qui permet I'estimation de la valeur recouvrable de ces UGT sur la base de I'actudlisation des cosh-flows
futurs (cf. note 2.14.- de I'annexe aux comptes consolidés).

Comptes annuels au 30 septembre 2010

Par souci de cohérence, ces valeurs recouvrables des UGT servent de base pour la valerisation des tifres de
participation et des fonds de commerce dans les comptes sociaux des différentes sociétés du groupe.

Les dépreciations des titres sont détaillées en note 5.- de I'annexe.

3.3.3.- Autres immobilisations financiéres

Les autres immobilisations financiéres figurent au bilan
cautionnements.

pour leur prix d'acquisition sont constitués de dépdts et

3.4.- Créances

5 créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventdire est inférieure & la valeur comptable.

3.5.- Provisions

Ces provisions sont destinées & couvrir les risques et charges que des événements survenus ou en cours
rendent probables, nettement précisés quant & leur objet mais dont la réalisation, I'échéance ou le montant
sont incertains.

Le tablequ "Etat des Provisions" décrit, le cas échéant, ces provisions. {cf. 5.-).

4.- Etat de l'actif immobilisé
4.1.- Tableau des immobilisations
Vaileur brule début ( Acquisition création | Diminution cessions Valeur brute
En k€ d'exercice virements ou hors service des immob.
En fin d'exercice
Frais d'établisserment 0 0 o 0
Autres immobilisations incorporelies (1) 3330 865 0 4185
Agencements & aménagement terrain 0 0 0
installations techniques matériel & outillage 0 4] 0
Autres immob. corporelles :
Instaliation générales agenc, aménag. 1173 17 0 1190
Mat. de transport 56 3 0 59
Mat. bureau & informatique 1668 183 0 1851
immobilisations corporelles en cours 4] 0 0 0
Total des immobilisations corporelles 2897 203 0 3100
Autres participations (2) 76 410 11 9B6 4 463 83 932
Autres titres immobilisés (3) 38 3739 37T
Préts et autres immo. financiéres 317 4 G 315
Total immabilisations financigres 76 765 15 729 4 469 88 024
TOTAUX 82 991 16 797 4 469 85 319
Comptes consolidés Page /21



LVL Médical Groupe

Compies annuels au 30 septembre 2010

(1) Dont 865 k€ liés aux cools du nouveau progiciel de gestion intégré pour les aclivités frangalses du groupe.

(2} L'augmenialion de ce posle est essentiellernent liée aux acquisilions de sociétés en Alemagne.

(3] L'ougmenlation de ce poste est liée aux rochats de litres d'outo-contrdle sur I'exercice.

42- Tableau des amortissements
Montant des Augmentations Diminutions Montant des
En k€ amortissements début | dotations de l'exercice | sorties actif et | amortissements fin
d'exercice reprises d'exercice
Frais d'établissement 0 0 0 0
Autres immobilisations incorporelles 2385 202 0 2 687
Terrains D 0 0 0
Installations technigues matériel & outillage., 0 o 0
Autres tmmob. corporelies :
Installation générales agenc. aménag. 147 118 0 265
Mat. de transport 26 " 0 36
Mat. bureauv & informatigue 973 278 0 1251
Total des immobilisations corporelles 1145 407 0 1552
TOTAUX 3540 699 0 4239
3. Etat des dépréciations et provisions
En k€ Montant au début | Augmentations :| Diminutions : Diminutions : Montant a la
de I'exercice dotations de reprises de reprises de fin de |'exercice
l'exercice I'exercice (non l'exercice
Nature des Provisions et des Dépréciations utilis¢es) {utilisées)
Amortissements dérogatoires 0 0 0 0
Trovisions réglemeniées 0 0 0 0
Provisions pour litiges 45 163 0 0 208
Provisions pour impbts 0 0 0 o
Provisions pertes change 0 0 0 0 0
Autres provisions pour charges (1} 696 12 6596 0 12
Provisions 742 175 696 0 220
Dépréciations des titres (2} 2 255 480 268 2 467
Dépréciations des autres creances 0 0 0
Dépréciations des autres
Immobilisations financiéres (3) 0 1076 0 1076
Dépréciations 2 255 1 856 268 3 544
TOTAUX 2897 173 964 0 3764

(1)1l s'agit d’une provision pour couvrir lo créance financiére sur LVYL Home service pour un total de 12 ke

(2) La dépréciation des fitres concerne igs titres de o société LVL Maintenance et logisfique pour 440 k€, les litres de lo société LvL

Médical Corse & hauleur de 33 k€, les fifres de LVL Home Service pour 459 k€, les titres de LvL Médical Sud pour 1 535k€.

Comptles consolidés
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LVL Médical Groupe

Comptes annuels au 30 septembre 2010

La méthode retenue pour la dépréciation des filres a été lo suivanle ; consfitution d’une provision en fonclicn de la valeur d'inventaire
des participations qui est déterminée par rapport & lo valeur recouvrable de I'UGT correspondante. minorée de 'endettement net de la
fliale. Lorsque la valeur dinventdire est inférieure & la valeur brute, une provision pour dépréciation est constiivée du montont de la

dilférence. . (cf. note 3.3.2.-.

{3} Il s'agil d'une provision pour couvrir la créance sur le compte courant de LVL Home service pour un fotal de 1 074kE

6.- Echéances des créances
Etat des créances (en k€) Montant brut A-d'un an A +d'un an
Créances ratiachées 3 des participations 28 097 2676 26 421
Autres immobilisations financiéres (2) 315 0 315
Créances clients et comptes rattachés 1715 1715
Persannel + Sécurité sociale + TVA 248 248
Impéts sur les bénéfices 327 327
Groupe et associés (1) 46 969 49 969
Débiteurs divers 1 1
Charges constatées d'avance 289 289
TOTAUX 78 561 52 225 26 736

{1) dont créance intégration fiscale débileur pour 4 760 k€,

{2) Au 30 septembre 2010 ce poste comprend 315kE litres de dépdis de garantie versés.

7.- Disponibiiité et VMP

Ce poste comprend notamment 5 670 tiires d'autoconiréle, soit 94 k€, affectés & Ia réguiarisation du cours

de bourse dans le cadre d'un contrat de liquidité.

8.- Echéances des dettes

Les échéances des dettes se présentent de la facon suivante :

en kE Montant brut A—dunan Entre | et 5 ans A+de5ans
Emprunts obligataires 60 675 10 675 50 000
E. & D. auprés étab, de crédit :
A un an max. a l'origine. 11 11
A +de 1 an al'origine 0 0 0
Emprunts et dettes fin. diverses 0 0 0
Fournisseurs et cptes rattaches 1837 1837
Personne' et cptes rattachés 417 417
Securité sociale et auires organismes 403 403
Autres impots, taxes et assimilés 448 446
Groupe et associés (1) 3462 3462
Autres detles 4 4
TOTAUX 67 254 17 254 50 000
Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remb. en cours d'exercice

Comptes consolidés
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LVL Médical Groupe Comptes annvels au 30 septembre 2010

(1) doni 3 462 k€ iiés au comptes couranis entre LVL Médicat groupe et ses filiales.,
Voici les echeances des emprunis obligalaires

» Oceéanes: 649 k€ qu 01/10/2010

+  OBSAAR: 10 M€ enjuin 2011, 20 M€ en juin 2012 et 30 M€ en juin 2013

Le covenant lié & I'OBSAAR est le suivant : Dette nette consolidée / Ebitda consolide proforma.
Ce ratio doit étre inférieur & 2,0
Au vu des comptes amétés, ce covenant est respecté.

9.- Emprunts obligataires

Ce poste se décompose en :

» 60.000 k€ correspondant aux OBSAAR émises en juin 2008. Elles porient intérét au taux Euribor 3 mois —
0.51% l'an;

» 649 k€ cormrespondant aux 12 898 anciennes Océanes d’un nominal de 50,30 € qui n'ont pas été
apporiées & I'offre publique d'échange de septembre 2004, Elles portent intérét au taux de 2,5% par
an et sont remboursables au pair ;

s 26 k€ d'intéréts courus sur OBSAAR et Océanes

10.-  Eléments relevant de plusieurs postes du bilan.
Postes du Bilan (en k&) Montant concernant les entreprises liées avec lesquelles la
société a un lien de participation

Dividendes 8 316 Toutes les sociétés liges
Produits financiers 915|Toutes les sociétés lises
Reprises de provisions 864 Toutes les sociélés liées

1arges financiéres 14| Toutes les sociétés lises
Dotations de provisions 1 568 Toutes les sociégtés lices
Participations 52 368| Toutes les sociétés liées
Créances rattachées a des participations 29 097; Toutes les sociétés liges
Autres Créances 45 892 | Toutes les sociétés liées
Deties diverses 3 462 Toutes les sociétés liées

11.- Détail des produits & recevoir

Les produits & recevoir sont repris dans le tableau ci-dessous :

Produits & recevoir inclus dans les postes du bilan {en k€) LT ER L etk au 30 septembre 2009

Intéréls a recevoir sur créances rattachées a des participations 1320 1041
Intéréts & recevoir sur comptes courants Groupe B89 109
TOTAUX 1409 1150
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12- Détail des avoirs & recevoir

Les avoirs & recevoir sont repris dans le tableau ci-dessous :

Avoirs & recevoir inclus dans les postes du bilan {en k&) oaeptembre 2010 E & DB A
Avaoirs a recevoir frais généraux 1 12
TOTAUX 1 12

13.-  Détail des charges & payer

Les charges & payer sont reprises dans le tableau ci-dessous ;

harges & payer incluses dans les postes du bilan (en ke) au 30 septembre 2010 au 30 septembre 2009
Emprunts obligataires convertibles 25 8
Emprunts et deltes auprés des établissements de crédit 0 0
Emprunis et dettes financiéres divers 2 13
Intéréts débiteurs 7 4
Fournisseurs et comptes rattachés 559 157
Personnel et comptes rattachés 519 508
Sécurité sociale et autres organismes 101 108
Etat et autres collectivités publiques 395 2 891
Groupe et associes 0 0
Autres detles 4 <]
TOTAUX 1613 3695

14-  Detail des charges et produits constatés d'avance au 30 septembre 2010
warges et produits constatés d’avances Charges Produits
{en k€)
Locations financiéres 0 0
Charges diverses d'exploitation 289
TOTAUX 289 o
15.- Détail des charges & répariir sur plusieurs exercices
_Enke Ouverture Augmentation | Amortissement Cldture
Frais d'émission d'emprunts obligataires 1048 ¢] 284 765
Frais d'émission d'emprunts bancaires 0 1] 0
Charges a répartir 1 049 0 284 765

Les frais d'emission de I'OBSAAR se sont élevés @ 1.419 k€, qui sont amortis linéairement sur la durée de vie de
I'emprunt, soit 5 ans. Au 30 sepiembre 2010 il reste un solde de 765kE.
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Comptes annuels au 30 septembre 2010

16.-  Capital social, primes et réserves
146.1.- Compoaosition du capital social
Différences catégories de fitres A la cldture de Créés pendant Remboursés Valeur nominale
l'exercice 'exercice pendant l'exercice

Actions ordinaires (1) 11 645983 60 0.35
Actlions amorties
Aciions a dividende pricritaire sans
te droit de vote
Actions de préférence
Parts sociales
Cenrtificats d'investissements
{1) Création de 40 actions suite & la souscription de BSA
16.2.-  Primes et réserves
Primes et réserves {en k) 30/09/2010 30/09/2009 Variation

[mes d'émission 12621 12 621 0
Primes de conversion d'obligation 53 007 53 007 0
Réserve legale 453 453 0
Autres réserves (1) 9 531 0 8 531
Report & nouveay 0 0 0

{1} Augmentalion du poste autres réserves suite & I'affectation du résultal de I'exercice 2008/200%.

16.3.- Plan de stock options

Suite au départ d'un collaborateur, le groupe LVL Médical a réaffecté au profit d'un membre de la direction
générale, collaborateur ayant intégré le groupe en 2009, 50 000 stocks opfions dans les conditions prévues

par le plan mis en ceuvre le 10/11/2006 dont le point de départ est le 30/03/2010.

Plan du Pfan du
10/11/2006 30/03/2009

Nombre 815000 478 000
Prix d'exercice moyen pondéré (€) 9,681 9,590
Durée de vie résiduelle moyenne pondéree (années) 0,61 0,50
Date du Conseil d'administration 10/11/2006 30/03/2009
Date de I'Assemblée Générale 20/09/2004 20/03/2008
En circulation au début de la période 775 000 478 000
Attribuees au cours de la periode 50 000

Auxquelles il est renoncé pendant la période - 50 000 -
Exercées pendant la période - .
Prix moyen pondéré des options exercées (€) -

Expirées pendant la période -

En circulation & la fin de la période 775 00D 478 000
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LVL Médical Groupe Comptes annvels au 30 septembre 2010
17.- Conventions de prestations

Une convention de prestafions de service en matiére commerciale, administrative et de direction lie les
sociétes suivantes & la société holding LVL Médical Groupe :

- LVL. Médical Centre Est

- LVL Médlical Sud

- LVL Médlical Est

- LVL Médical Quest

- LV Médiical Paris et Nord

- LVL Médical Corse

- LVL Médical Sud Quest

- LVL Maintenance et logistique

Les comptes de LVL Médical Groupe comprennent des produits résultant des conventions de gestion pour 11
205 k€ pour la France.

Une convention de prestations de direction lie LVL Médical Groupe et la société JCL Finances.
A ce titre, LVL Médical Groupe o constaté sur I'exercice une charge de 2 106 k€.

i8.-  Crédit bail et location financiére
Crédit bail et location financiére (en ke€) au 30 septembre 2010 au 30 septembre 2009
CREDIT BAIL :
Redevances en charges sur l'exercice 0 0
Redevances hors taxes récupérables restant dues ;
A meins d'un an 0 0
A plus d'un an et cing ans au plus 0 1]
A plus de cing ans 0 0
LOCATION FINANCIERE :
Redevances en charges sur l'exercice 0 120
Redevances hors taxes récupérables restant dues ;
A moins d'un an 0 0
A plus d'un an et cing ans au plus 0 0
A plus de cing ans 0 0
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19.-  Détail des charges et produits financiers
en k€ au 30 septembre 2010 au 30 septernbre 2009
Dividendes 8314 12971
Produits financiers 1184 1701
Reprise de provisions {1) 964 2378
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 1 548 1673
injéréts et charges assimilées 294 1379
Aulres charges et produlls financiers 35 21
Résuliat financier net 8 547 14 450
{1) : cl. note 5.-
20.-  Détail des charges et produits exceptionnels
En k€ au 30 septembre 2010 au 30 septembre 2009
Plus-values sur cession d'actifs
Moins-values sur cession d'actifs 0 (317)
Autres charges et produits exceptionnels (1) 104 (13)
Résultat exceptionnel net 104 (330)

(1) Detail du poste autres charges et produits exceptionnels

En k€

Remboursement litige Attas

105
0

Autres produits exceptionnels
Pénalités diverses

Créance IS + abandon de créance

105

wires charges exceptionnelles

Autres charges et produils exceptionnels

104

Comptes consolidés
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27 .- Impot société et intégration fiscale

21.1.-  Imp&t société

Repartition du montant global des impéts sur les bénéfices de la société holding LVL Médical Groupe en k€

Impéts Résultat net
Résultat
avant imp6ts Théorique Effet du régime Di Théorique Comptable
de Fintégration
fiscale
Courant 8115 2705 (2 705) o 5410 8115
Exceptionnel LT (212) 0 0 0 {212) (212)
Exceptionnel CT 104 35 {35) 0 69 104
Total 8 007 2740 {2 740) 0 5267 B 007

Compte tenu de l'integration fiscale et des déductions et réintégrations fiscales, le montant de I'impot
figurant dans ce tableau n'est pas identique & I'mp6t figurant dans les comptes de LVL Médical Groupe
(voir ci-dessous).

21.2.- Intégration fiscale

A compter du e octobre 1996, la sociéié LVL Médical Groupe a opté pour le régime dintégration fiscale en
France.

Au 30 septembre 2010, le Groupe fiscal formé par o téte de Groupe, LVL. Médical Groupe, est constitué des
filicles suivantes :
- LVL Médical Paris et Nord
- LVL Médical Centre-Est
- LVL Médical Sud
- LVL Medical Est
VL Médical Corse
- VL Médical Ouest
- LVL Home Service
- LVL Maintenance et logistique
- LVL Médical Sud Ouest

Le regime de I'infégration fiscale fait ressorfir un résultat d'ensemble de 14,0 millions d'euros soit un impd! de
5 510 k€ qui a été comptabilisé au 30 septembre 2010 dans les comptes de la S.A. LVL. Médical Groupe et il @
ete comptabilisé un total de produits d'intégration fiscale de 4 760k€ soit un solde d'IS de 750kE.

22-  Engagements financiers
(En k€)
(en k€) au 30 septembre Beneficiaire Au 30 septembre
2010 2009
Engagement en matiére de retralte 35 30
Engagement en matiére de DIF 73 67
Engagements donnés 108 97
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Le montani des droits acquis par les salariés & I'age légal de départ & la refraite et actualisé au 30 sepiembre
2010 s'éléve & 35 kE.

23.-  Dettes garanties par des siretés réelles

On' éié données en garantie de I'OBSAAR par la société LVL Médical Groupe les siretés suivantes :

Nature de la dette Montant Encours au | Nature de la sidreté consentie
potentiel (k€) 30/09/10(k€)

Nantissement de titres :

98,01% des actions LVL Médical Centre Est
87.40% des actions LVL Médical Corse
OBSAAR 6C 000 60 000| 99.67% des actions LVL Médica! Est
09,96% des actions LVL Médical QOuest
99,6B% des actions LVL Médical Paris et Nord
59,70% das actions LVL Médical Sud
100,00% des actions LVL Médical Sud Quest

24,-  Remunérations et effeciifs de la société
24.1.- Rémunération des Dirigeants
Les rémunerations et avantages en nature alloués au fitre de I'exercice clos au 30 septembre 2010 aux
organes de direction se sont élevés & 229 k€ en appointements ; les membres des organes d'administration

ont pergu 14k€ en jetons de présence.

74,2~  FEffectifs de la société

U 30 septembre 2010, l'effectif de la société LVL Médical Groupe s'éléve & 55 personnes ETP (Equivalent
Temps Plein) dont 22 cadres.
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25-  Tableau des flux de frésorerie de la societé LVL Médical Groupe

enke€ 30/09/2010  30/09/2009
Reésultat net total & 007 12 441
Elimination des amortissements et provisions 1750 91
Elimination de la variation des impbts différés 0 0
Elimination des plus ou moins values de cession 0 3ty

Elim des chgis de méthode passés en résuitat 0 0
Marge brute d'autofinancement 9757 12 B48
Incidence de la variation du BFR -17 550 -4 728
Flux net généré par {affecté a) I'activité -7 793 B 120
Total des investissements -963 - 15827
Total des cessions 6 1
Incidence des variations de perimétre o 1]
Variation neite des placements =22 50
Flux nets provenant des (affectés aux) investissements --979 -1476
Dividendes verses 2910 0
Augmentations {réductions) de capital 1 0
Subventions d'investissernent 0 o
Emission d'emprunts 19 0]
Remboursement d'emprunis 0 - 141
Cession {(acq.) d'actions propres -3719 -13 510
Variation nette des concours bancaires 0 0
Flux nets provenant des (affectés aux} financements -6 6509 -13 651
Incidence des variations de cours o 0
Incidence des changements de méthode 0 0
Variation de trésorerie -15 381 -7 006
Trésorerie d'ouverture 32 599 39 606
Trésorerie de cléture 17 218 32 599
Variation de trésorerie {bouclage) - 15381 -7 006
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26~ Liste des filiales et participations

Capitaux Quote- Préts et Montant Chiffre Résultats | Dividendes
Enké Capital Propres Part du | Valeur comptable des |  avances des d'affaires | (bénéfice | encaissés
social | autres que le | capital titres détenus consentis par | cautions et | hors taxes | ou perte) parla
capital détenu {en la société avals du dernier | du demier | société au
%) donnés par| exercice | exercice | coursde
la sociéte clos I'exercice
brute nette
LVL Medical 157 1776 08,01 4966 4 966 0 12 9981 738 924
Centre-Est
LVL Médical Est 44 4 856 99,67 1214 1214 0 25 5703 425 2 658
VL Meédical Sud 407 754 100,00 10327 8792 4224 o 8 676 620 747
LvL Medical] 1011 2293 99,88/ 21009 21009 4 500 30 2702 173 2 353
Paris et Nord
LvL Médical 178 3451 99,96 3185 3185 326 9924 824 974
Ouest
LVL Médical 38 (25) 97,40 37 4 65 861 128 0
Corse
tVL Home 450 {1 536) 95,00 459 0 1076 g6 @) 0
service
LvVL 38 245 99,76 704 264 25 705 13721 759 0
Maintenance et
logistigue
LVL Médical Sud 40 1014 100,00 5267 5 267 151 8832 829 661
Ouest
LVL Medical| 5705 {10 679) 100,00 7642 7 642 8835 D (160) 0
Deuischland
GmbH
LVL Beteiligung 25 (1 329) 100,00 25 25 26 535 0 (249) 0
Gmbh
97.-  Obligations d'établissement des comptes consolidés

La société LYL Médical Groupe établit des comptes consolidés conformément aux dispositions iégales et
réglementaires applicables en France.

La liste des sociétés intégrées au Groupe consoiidé est détailiée en note 3.- de I'annexe aux comptes
consolidés.

Le Conseil d' Administration a arrété les comptes consolidés le 13 décembre 2010
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28.- Résultais de la société au cours des cing derniers exercices

{En k€)
Nature des opérations 2005 2006 2007 2008 2008 2010
CAPITAL EN FIN D'EXERCICE
Capital social 3714 3718 4 526 4 526 4076 4076
Nombre d'actions ordinaires existantes 106117641 10624 304] 12 930 893 12930 893} 11 645923| 11645983
Nombre d'actions & dividende prioritaire (sans droits de
vote) existanies
Nombre maximal d'actions futures & créer :
- par convetrsion d'obligations BOB 364 BOS 364 12 898 12 898 12 898 12 858
- par exercice de droits de souscription 0 0 B15000| 1253000 1253000y 1253000
OPERATIONS ET RESLULTATS DE L'EXERCICE
Chiffre d'affaires hors taxe 8 287 8 B34 9 301 9 360 9439 11 348
Résultat avant impdt et charges calculées (amortissements {1 873) 5 801 1262 7877 16 604 11 354
&t provisions)

1pbt sur les bénefices (938) 518 479 {1681) 1612 750
Participation des salariés due au titre de 'exercice 58 82 206 277 281 215
Résultat aprés impot et charges calcuiées
{amortissements et provisions) 5 462 29 786 B 280 6621 12 441 7 890
Résultat distribué 2910
RESULTAT PAR ACTION
Résultat aprés impdt mals avant charges caiculées (0,18) 0.54 0.04 0.70 1.43 0.97
{amortissements et provisions) en euros ! ’ ]
Résultat aprés impdts et charges calculées en euros 0,51 2.80 0.54 0.51 1.07 0.67
Dividende attribué & chaque action en euros
PERSONNEL
Effectif des salariés employés a la cloture de Yexercice 56 61 52

59 60 65
Montant de [a masse salariale de l'exercice 1 688 1 859 2 066 2 365 2248 2 59%
Montant des sommes versées au titre des 1015 996 1182
avantages sociaux de l'exercice
(sécurité sociale, osuvres sociales...) "l g2 A
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