
LVL MÉDICAL - Résultats Semestriels 2008 
Un niveau de résultat influencé par des investissements et des charges non récurrentes

La politique de croissance soutenue du groupe LVL Médical (+ 19,9 % d’augmentation du chiffre d’affaire) pèse sur le niveau 
du résultat, qui subit de plus l’impact d’éléments non récurrents.
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L’Ebitda : UNE BAISSE MAITRISÉE au 
premier semestre  

Trois facteurs génèrent cette évolution.

> En France
La part croissante de l’activité PNI 
(Perfusion Nutrition Insulinothérapie) 
dans le chiffre d’affaires
De par son choix de stratégie de croissance 
principalement portée sur les activités de 
PNI, LVL Médical a assumé au cours du 
premier semestre les impacts suivants:

• �une augmentation en achats de 
consommables liée à la montée en 
puissance de ces activités dans certaines 
filiales ainsi qu’aux obligations imposées 
par la réglementation

• �un accroissement volontaire du 
recrutement en personnel qualifié dans 
le but d’améliorer la qualité de service 
fourni au patient, dans un souci de 
professionnalisation et de valorisation 
de l’assistance médicale à domicile sur 
le long terme. Sur le second semestre, 
LVL Médical a pour objectif de capitaliser 
sur la stratégie de recrutement menée 
sur le premier semestre et d’améliorer 
sa rentabilité dès le second semestre. 

Le renforcement de son activité de 
maintenance de matériel
Afin d’arborer une meilleure maîtrise de ses 
risques liés à la maintenance, LVL Médical 
a dû anticiper durant ce premier semestre 

ses achats en matériel et pièces détachées. 
La centralisation de la gestion et de la 
maintenance de son matériel au sein 
de la PMC (Plateforme de Maintenance 
Centralisée) lui permet de poursuivre 
l’homogénéisation des pratiques et de 
répondre aux exigences renforcées par la 
réglementation en termes de maintenance 
préventive, ainsi que d’optimiser ses 
investissements en matériel médical qui, 
après un surcroit sur les 4 premiers mois 
de l’exercice lié à la phase de mise en 
place, ont significativement ralenti depuis 
le mois de février.

> En Allemagne

L’augmentation des charges de 
personnel
LVL Médical a poursuivi en Allemagne sa 
politique de croissance interne en ouvrant 
cinq nouvelles structures de soins au cours 
du premier semestre. Ces ouvertures 
qui ont nécessité le recrutement de 
personnels supplémentaires sont en 
phase de croissance et devraient atteindre 
le niveau de rentabilité attendu d’ici la fin 
de l’exercice 2008.

UN Résultat Opérationnel 
Courant (AVANT STOCK-OPTIONS) 
IMPACTÉ PAR DES ÉLÉMENTS NON 
RÉCURRENTS
L’écart entre les produits non récurrents 
comptabilisés au premier semestre 

de l’exercice 2007 et les charges non 
récurrentes enregistrées au premier 
semestre de l’exercice 2008 expliquent 
une diminution de -1712 K€ du résultat 
opérationnel courant avant stock-options 
d’une année sur l’autre, soit -3,5 % du 
chiffre d’affaire.

EN perspective, une rentabilité 
en progression sur le second 
semestre 2008 portée par une 
croissance toujours soutenue  
Alors que le premier semestre 2008 
intègre à la fois une accélération des 
investissements ayant pour but une 
meilleure maîtrise de l’activité en termes 
de coûts, de développement et de qualité 
de service ainsi que des charges non 
récurrentes, LVL Médical sur le second 
semestre 2008 continuera de bénéficier 
des effets de sa réorganisation et d’un 
potentiel de croissance de marché toujours 
important. 

En Allemagne, LVL Médical, continue de 
bénéficier de perspectives croissantes 
fortes dans les soins intensifs et les soins 
à domicile.

Chiffres clés consolidés 31 mars 2008 31 mars 2007 Variation

K€  % CA K€  % CA % CA

Chiffre d’affaires 55 317 46 134

Ebitda 9 329  16,9 % 9 723  21,1 % (4,2 %)

Résultat opérationnel courant avant stock options 4 407  8,0 % 7 071  15,3 % (7,4 %)

Résultat opérationnel 3 403  6,2 % 7 167  15,5 % (9,4 %)

Résultat Net part du Groupe 2 762  5,0 % 4 520  9,8 % (4,8 %)


